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Juiz(a) de Direito: Dr(a). MARCEL O HENRIQUE MARIANO

Vistos.

Ultima decisao asfls. 7.283/7.287.

Oportunamente, este Juizo apreciou as manifestacBes da Unido/Fazenda
Nacional, da Recuperanda e da Administradora Judicial acerca da homologacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial, da alegada prescricdo do crédito tributario indicado no 4° Aditivo ao PRJ,
da viabilidade da aienacdo da UPI e da necessidade de observancia do Art. 57 da Lei n°
11.101/2005, consignando a necessidade de ulterior apreciacdo, em sede de controle de

legalidade, das questdes entdo suscitadas.

Diante da necessidade de analise, retomo os principais andamentos

do presente processo, apés deliber acdo do Plano de Recuperacéo Judicial em AGC.

1. Fls. 6.171/6.188: Em 04/11/2024, realizou-se a Assembleia Geral de
Credores, em 22 convocagdo, tendo sido esclarecido que as negociagdes relativas a cessdo do
crédito tributario ainda estavam em curso, razéo pela qual os credores deliberaram pela suspensao

dos trabal hos e redesignacéo de continuag&o do conclave.

2. Fls. 6.203/6.221: A Recuperanda apresentou o 2° Aditivo ao Plano de
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Recuperacao Judicial.

3. Fls. 6.237/6.259: Em continuacdo da AGC, realizada em 02/12/2024,

os credores deliberaram nova suspensdo dos trabalhos, com redesignacédo para 06/01/2025.

4. Fl. 6.264 € 6.270/6.290: A Recuperanda juntou proposta de aquisi¢éo
do crédito tributério. Em seguida, apresentou o 3° Aditivo ao Plano de Recuperagdo Judicial.

5. Fls. 6.291/6.330: Em 06/01/2025, realizou-se nova continuacdo da
Assembleia Geral de Credores, ocasido em gue 0 PRJ e seus aditivos foram rejeitados, mas, ainda
assim, foi deferida nova suspensdo do conclave, com designacdo de continuacdo para o dia
27/01/2025.

6. Fls. 6.337/6.339: A Administradora Judicial informou que, em
27/01/2025, os credores se reuniram em continuagdo da Assembleia Geral de Credores,
retomando-se os trabalhos com quérum de 58,95% na Classe | — Trabalhista e de 99,23% na
Classe Il — Quirograféria, tendo sido submetido a votagdo o plano com as modificacdes
registradas em ata.

7. Fls. 6.338, 6.341 e 6.367: Do quadro-resumo da votagdo consta que,
na Classe | — Trabalhista, havia 6 credores presentes, representando 58,95% da classe, tendo
havido aprovacdo por 6 credores, equivalentes a 100,00% dos presentes e votantes. Na Classe |11
— Quirografaria, havia 7 credores presentes, representando R$ 12.538.834,95, equivalentes a
99,23% do valor da classe, tendo havido aprovacdo por 4 credores, representando R$
10.702.149,55, equivalentes a 85,35% da base votante e a 57,14% por cabeca. Na Classe IV ndo
houve credores votantes. Considerado o total geral, houve aprovacdo por 10 dos 13 credores

presentes, equivalentes a 76,92% por cabeca e a 85,59% do valor total da base votante.

8. Fls. 6.342 e 6.350: Ainda em Assembleia, a Recuperanda inseriu em
chat, com incorporacdo expressa a ata, a seguinte modificacéo: “Desagio de 50% (cinquenta por
cento) sobre o valor do crédito habilitado, e pagamento a vista, com previsdo de pagamento para
30 (trinta) dias apdés homologacdo do Plano, independentemente da utilizacdo do crédito

tributério” . Essa modificagdo passou aintegrar o contetido ef etivamente aprovado em AGC.
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9. Fls. 6.351/6.363: Foram apresentadas ressalvas pelos credores Banco
do Brasil, Banco Bradesco, Banco Safra, Banco Santander, Itall Unibanco e Creditum
Recuperadora de Crédito, especiamente quanto a preservacdo dos direitos contra coobrigados,
fiadores, avalistas e demais garantidores, bem como quanto a ndo aceitacdo de clausulas de

supressao de garantias sem anuénciaindividual .

10. Fls. 6.591/6.613: A Recuperanda apresentou o 4° Aditivo ao Plano
de Recuperacdo Judicial, documento que ja incorporou a proposta aprovada em AGC para 0s
créditos quirografarios, prevendo desagio de 50%, pagamento a vista, em parcela Unica, no prazo
de 30 dias ap6s homologacdo do PRJ. No mesmo aditivo, a clausula 4.5 passou a tratar da
alienacdo do crédito tributario por meio de oferta publica, com ressalvas da Recuperanda quanto
ao valor minimo de R$ 14.000.000,00, as condic¢des de pagamento em até 16 parcelas mensais de
valor minimo de R$ 875.000,00 ou até a utilizacdo de 100% do crédito tributario, a destinacéo da
primeira parcela aos consultores juridicos e agentes intermediadores e a concessdo de prazo para

apresentacdo de propostas por terceiros.

11. Fls. 6.667/6.668: O credor Banco Santander Brasil S.A. manifestou-
se sobre a estrutura do crédito tributério, destacando que a aprovagdo do plano em AGC ocorreu
no contexto da existéncia de proposta concreta de aquisicdo do crédito tributério, o que teria

conferido previsibilidade econdmica a forma de pagamento aprovada pelos credores.

12. Fls. 6.669/6.689: A Administradora Judicial apresentou relatorio
sobre 0 4° Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial, concluindo, em sintese, que a alienagdo da
UPI deve observar os Arts. 60 e 142 da Lei n° 11.101/2005, mediante hasta publica; que ndo se
opde, em principio, ao valor minimo de R$ 14.000.000,00; e que devem ser submetidas ao
controle de legalidade as previsdes de parcelamento do prego da alienacdo e de destinagéo
prioritaria da primeira parcela a consultores juridicos e agentes intermediadores, diante do
potencia conflito com a liquidacéo a vista aprovada em AGC e com a paridade entre credores.
Ainda apontou a necessidade de esclarecimento quanto a incidéncia de juros, pois o plano

aprovado menciona juros, mas ndo explicita o respectivo percentual.

13. Fls. 6.793/6.800: O Ministério Publico apresentou parecer acerca do
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4° Aditivo ao PRJ, abrangendo a alienagdo da Unidade Produtiva I solada de crédito tributério, as
propostas de pagamento aos credores, a regularidade fiscal e as questdes relativas a limitacdo de
créditos trabalhistas por acidente de trabalho, reiterando seu entendimento no sentido de que o
PRJ pode ser aprovado, desde que observadas as ressalvas ali consignadas.

14. Fls. 6.801/6.812: A Administradora Judicial manifestou-se sobre o
parecer ministerial e sobre outros pontos pendentes do processo, destacando, entre eles, a
necessidade de observancia da hasta publica para a alienacdo da UPI, a andlise da regularidade
fisca em todas as esferas e domicilios da Recuperanda e a persisténcia de pendéncias
documentais para a elaboracdo dos Relatdrios Mensais de Atividades, requerendo providéncias

voltadas a regularizacéo pela Recuperanda.

15. Fls. 6.832/6.834: Sobreveio decisdo na qual este Juizo, em sintese,
deu ciéncia do parecer ministerial de fls. 6.793/6.800, determinou a intimagdo da Recuperanda e
da Administradora Judicial para que se manifestassem sobre as consideragdes do Ministério
Pablico e, ainda, fixou derradeiro e improrrogavel prazo de 5 (cinco) dias para a Recuperanda
regularizar as pendéncias documentais remanescentes apontadas pela Administradora Judicial,
sob pena de preclusdo e apreciagdo do feito no estado em que se encontrasse. Na mesma
oportunidade, foi determinada a ciéncia as Fazendas Publicas (Uni&o, Estado de Séo Paulo e dos

Municipios de Cajamar e Franco da Rocha).

16. Fls. 7.118/7.129: Em atendimento a decisdo de fls. 6.832/6.834, a
Administradora Judicial apresentou nova manifestacdo sobre o parecer ministerial, reiterando, em
sintese, que a alienacdo da UPI deve ocorrer por hasta publica, nos termos dos Arts. 60 e 142 da
Lel n° 11.101/2005; que o valor de R$ 14.000.000,00 deve ser considerado como lance minimo;
gue o parcelamento do preco em 16 parcelas inviabiliza o pagamento a vista aprovado em AGC;
gue ndo é admissivel o direcionamento da primeira parcela a consultores juridicos e agentes
intermediadores; e que é desnecesséria a concessao de prazo para propostas de terceiros fora do

ambiente concorrencial préprio da hasta publica.
17. Fls. 7.130/7.136: A Fazenda Nacional manifestou-se informando a

existéncia de pendéncias tributarias federais e débitos inscritos em divida ativa da Unido,

sustentando que a Recuperanda ndo ostentava, naguele momento, regularidade fiscal federal. Na
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mesma peticao, apontou que os créditos tributarios referidos no 4° Aditivo estariam prescritos e
gue a habilitacdo do crédito ndo equivaleria a homologacdo da compensacao, suscitando duvida

guanto a propria viabilidade juridica da utilizagdo e transferéncia desses créditos.

18. Fls. 7.190/7.199: A Recuperanda manifestou-se em resposta,
insistindo na homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, defendendo a viabilidade da
estrutura da UPI e requerendo prazo para a apresentacdo das certiddes de regularidade fiscal,

conforme posteriormente resumido na decisao de fls. 7.283/7.287.

19. FlIs. 7.204/7.212: A Administradora Judicial, também em
atendimento a decisdo anterior, apresentou manifestagdo em que registrou pontos reputados
prejudiciais a homologacdo imediata do PRJ, inclusive possivel inviabilidade econdmica

superveniente do plano em razdo da alegacdo de prescricdo do crédito tributario.

20. Fls. 7.283/7.287: Este Juizo apreciou as manifestacbes da
Unido/Fazenda Nacional, da Recuperanda e da Administradora Judicial, consignando, em sintese,
gue a homologagdo do plano exigia enfrentamento da alegada prescri¢do do crédito tributario, da
viabilidade da alienacéo da UPI e da regularidade fiscal, com expressa remissdo ao Art. 57 daLei
n° 11.101/2005.

21. Fls. 7.373/7.376: A Recuperanda apresentou certidéo relativa aos
tributos federais, buscando demonstrar a superacdo da pendéncia antes apontada quanto a
regularidade fiscal federal.

22. Fls. 7.381/7.387: A Administradora Judicial informou que a
Recuperanda comprovou suficientemente a regularidade fiscal estadual e federal, mas concluiu
gue ainda remanescia pendéncia de comprovacdo idénea da regularidade fiscal perante a Fazenda
Municipal, opinando pela intimagdo da Recuperanda para apresentar CND, CPEN ou
documentacdo formal de adesfo a parcelamento ou transacao tributaria municipal em vigor, com
comprovacdo do adimplemento necessario a sua manutengdo, para posterior conclusdo quanto a

homologacdo do Plano.

23. Fls. 7.381/7.387: Em manifestacdo posterior, a Administradora

Processo n° 1001177-46.2023.8.26.0108 - p. 5

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1001177-46.2023.8.26.0108 e codigo XilwTZEo.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por MARCELO HENRIQUE MARIANO, liberado nos autos em 08/04/2026 as 07:18 .



fls. 7473

TRIBUNAL DE JUSTICA

v s TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
SHPE COMARCA DE CAJAMAR
x * I FORO DE CAJAMAR
3 DE FEVEREIRO DE 1874 za VARA JUDICIAL
Rua: Joaquim Janus Penteado, 96, Jordanésia - CEP 07786-520, Fone: (11)
3245-8004, Cajamar-SP - E-mail: cajamar2@tjsp.jus.br

Judicial consignou que a Recuperanda demonstrou suficientemente a regularidade fiscal no
ambito estadual e federal, mas que ainda remanescia, como ponto necessario para conclusdo
segura quanto ao atendimento do Art. 57 da Lel n° 11.101/2005, a comprovagdo idonea da

regularidade fiscal perante a Fazenda Municipal.

24. Fls. 7.431/7.445. O Ministério PuUblico apresentou nova
manifestagdo, na qual, além de retomar as controvérsias ja postas sobre a viabilidade da alienagdo
da UPI de crédito tributério e sobre a regularidade fiscal, passou a tratar de fatos supervenientes
relevantes a homologagéo do PRJ. Em sintese, o Parquet: i) requereu aintimacdo da Recuperanda
para comprovar documental mente ter iniciado o procedimento de compensacéo relativo ao crédito
tributério objeto da Acgdo de Repeticdo de Indébito n° 0009246-87.2007.4.03.6100, mediante
apresentacdo de PER/DCOMP, bem como parajuntar o instrumento contratual mencionado com a
empresa interessada na aquisicdo da UPI; ii) requereu a suspensdo dos efeitos das deliberactes
societérias que ensegjaram a cisdo parcial da Recuperanda, até eventual homologacéo do PRJ, com
expedicdo de oficio a JUCESP; iii) requereu a intimagdo da Recuperanda para comprovar, no
prazo maximo de 15 dias, 0 cancelamento das inscricdes municipais das filiais outrora mantidas
perante os Municipios de Embu das Artes/SP e Franco da Rocha/SP, bem como para apresentar
certiddes de regularidade fiscal atualizadas em relagdo ao Municipio de Cgamar/SP; e iv)
requereu a intimagdo da Administradora Judicial para informar se persiste a pendéncia, pela
Recuperanda, dos documentos e informagdes necessarios a elaboracdo do Relatério Mensal de
Atividades, notadamente quanto ao endividamento ndo sujeito a recuperacdo judicia e ao fluxo
de caixarealizado e projetado.

E o Relatorio.

Fundamento e DECIDO.

DA HOMOL OGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E DA CONCESSAO
DA RECUPERACAO JUDICIAL

Trataese de recuperagdo judiciad de OZLI DO BRASIL

ILUMINACAO LTDA. inscrita no CNPYMF n° 61.578.118/0001-96, cujo plano, apds
sucessivos aditamentos, foi submetido & Assembleia Geral de Credores em continuagéo realizada
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em 27/01/2025, ocasido em que foi regularmente aprovado nas classes votantes, naforma do Art.
45 daLei n°11.101/2005.

O Plano de Recuperacdo Judicia originario fora apresentado pela
Recuperanda as fls. 947/967, em 12/05/2023. A Administradora Judicial apresentou andlise sobre
o controle de legalidade do plano de Recuperacdo Judicial as fls. 1016/1034 e 6669/6689.

Foram apresentados aditivos ao Plano de Recuperacdo Judicial as fls.
1762/1779, 1845/1862, 1960/1978, 6270/6290 e 6591/6613.

Foram apresentadas objecdes ao PRJ pelos credores Ital Unibanco (fls.
1455/1461), Creditum Recuperadora de Créditos e Investimentos (fls. 1462/1465), Banco
Santander (fls. 1732/1743), Banco Safra (fls. 1750/1760) e Banco Bradesco (fls. 1949/1958).

No caso concreto, 0o Plano de Recuperacdo Judicial foi aprovado em
Assembleia Geral de Credores realizada em continuagdo em 27/01/2025, na forma do Art. 45 da
Lei n°11.101/2005. Na Classe | — Trabal hista, a aprovacdo ocorreu por 6 dos 6 credores presentes
e votantes, equivalentes a 100,00% por cabega, sendo que os presentes representavam 58,95% da
classe. Na Classe Il — Quirografaria, a aprovacdo ocorreu por 4 de 7 credores presentes e
votantes, equivalentes a 57,14% por cabega, e por R$ 10.702.149,55, equivalentes a 85,35% do
valor da base votante de R$ 12.538.834,95, sendo que essa base representava 99,23% do valor
total da classe. No total geral, a aprovacéo alcancou 10 dos 13 credores presentes, equivalentes a
76,92% por cabega e a 85,59% do valor total da base votante.

Também é inequivoco que a condicdo central acrescida em AGC foi a
modificag@o da forma de pagamento da Classe |11, com deséagio de 50% sobre o valor do crédito
habilitado e pagamento a vista, em 30 dias ap6s a homologacao, independentemente da utilizacdo
do crédito tributéario. O 4° Aditivo, por sua vez, ja consolidou essa ateracdo. Logo, o controle de
legalidade deve incidir sobre 0 4° Aditivo, que € o documento que reflete o plano efetivamente

submetido a homologagdo judicial.

A recuperagdo judicia esta disciplinada nos artigos 47 e seguintes da

Lei n° 11.101/2005, com o objetivo viabilizar a superacdo de crise econdmico-financeira
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momentanea do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua

funcéo social e o estimulo a atividade econdmica

Para além disto, a recuperacado judicial tem por base a Assembleia Geral
de Credores, cumprindo a0 juizo realizar o controle de legalidade do Plano de Recuperacéo
Judicial.

Nesse sentido dispde o Enunciado 44 da | Jornada de Direito Comercial
do Conselho de Justica Federal, com o seguinte teor: “A homologacédo de plano de recuperacdo

judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade.”

Retornando ao presente feito, € caso de concessdo da Recuperacdo

Judicial, com ressalvas ao PRJ aprovado pelos credores.

Embora ndo se desconheca a soberania das decisbes da Assembleia
Gera de Credores, 0 juizo em gue tramita a recuperacdo judicial deve realizar o controle de

legalidade do Plano, garantindo que nenhuma deliberacéo se sobreponha aos termos dalei.

Diante de todo exposto, passo a andlise do Plano de Recuperacdo
Judicial, seu Modificativo e das clausulas que merecem gjustes em conformidade com a Lei n°

11.101/2005 e com a jurisprudéncia consolidada sobre os temas respectivos:

Clausula 4.1 — Reestruturagao societaria com cisdo parcial e criagéo
de NewCo

A clausula 4.1 do 4° Aditivo prevé areestruturacdo societéria com cisdo
parcial da Recuperanda, para criacdo de uma NewCo destinada a concentragdo dos ativos
tributarios e fiscais que lastreiam a UPI. Em tese, trata-se de meio recuperaciona juridicamente
admissivel, por se inserir na légica de reorganizacdo patrimonial voltada ao soerguimento da
atividade.

Ocorre que a Ultima manifestacdo do Ministério Publico noticia a
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prética de atos societarios de cisdo parcial sem prévia autorizagcdo deste Juizo, pedindo a
suspensdo de seus efeitos. A observacao € pertinente. Embora a cisdo parcial possa figurar como
meio de recuperacdo judicial, sua execucdo concreta, antes da homologacdo do PRJ, ndo se
compatibiliza com a ordem legal dos Arts. 56 a 58 da Lei n° 11.101/2005, notadamente por se
tratar de ato de reorganizacdo patrimonial de elevada materialidade, potencialmente apto a

produzir fatos consumados de dificil reversao.

Assim, a clausula 4.1 € homologada apenas como meio recuperacional
em tese, ficando vedada, até ulterior deliberacdo judicial especifica, a producéo de novos efeitos
concretos decorrentes da cisdo parcia noticiada, devendo a Recuperanda abster-se de promover
atos de implementacdo patrimonial, operaciona ou registral que importem execugdo antecipada

dessa clausula sem prévia autorizacdo judicial.

Neste sentido, os atos e negdcios juridicos eventual mente praticados em
decorréncia da cisdo parcial antes da homologacdo do PRJ, e sem autorizagéo judicial, ndo se
convalidam por forca desta decisdo, ficando sua validade, eficacia e eventual desconstituicéo
submetidas & apreciagdo judicial oportuna, inclusive com possibilidade de invalidacéo com efeitos

retroativos, caso constatada a irregul aridade de sua préatica.

Clausula 4.4 — Depdsito judicial, honorérios da Administradora

Judicial elevantamento pelos credores

O 4° Aditivo preserva a l6gica segundo a qual o produto da alienagéo do
crédito tributério, originado da UPI, deve ser depositado judicialmente nos autos da recuperacaéo
judicial, permitindo posterior levantamento pelos credores. Essa previsdo é compativel com a
necessi dade de transparéncia, rastreabilidade e fiscalizac8o judicial da execucdo do Plano.

Assim, a clausula 4.4 é homologada, devendo o produto liquido da
alienacdo da UPI permanecer submetido ao controle do Juizo e fiscalizagdo da Administradora

Judicial, com destinacdo vinculada ao cumprimento do PRJ homologado.

Ressalvo que, por se tratar de crédito ndo sujeito aos efeitos da

recuperacdo judicial, os honorérios da Administradora Judicial, vencidos e vincendos, deverdo ser
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previamente reservados do produto do leildo da UPI, antes da realizacdo de quaisquer pagamentos
aos credores sujeitos ao PRJ, observados os valores ja fixados e agueles que vierem a ser fixados

por este Juizo no curso da fiscalizagao.

Clausula 4.5 — Alienacdo do crédito tributario por meio de oferta

publica

A clausula 4.5 do 4° Aditivo prevé que a Recuperanda ndo se opde a
divulgacdo do crédito para aquisicdo por meio de hasta publica, com observancia dos Arts. 60 e
142 da Lei n° 11.101/2005. No mesmo item, foram consignadas as seguintes condic¢des: i) valor
minimo de R$ 14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais); ii) pagamento em até 16 (dezesseis)
parcelas mensais, de valor minimo equivalente a R$ 875.000,00 (oitocentos e setenta e cinco mil
reais), ou até a utilizacdo de 100% (cem por cento) do crédito tributario, 0 que ocorrer primeiro;
iii) destinacdo da primeira parcela a0 pagamento dos consultores juridicos e agentes

intermediadores; e iv) concessao de prazo para apresentacao de propostas por terceiros.

A Administradora Judicial, ao analisar o 4° Aditivo, manifestou
concordancia com a adogao da hasta publica e ndo se opds ao valor minimo de R$ 14.000.000,00.
Assinalou que as condic¢des de parcelamento e de destinacao prioritaria da primeira parcela ndo
foram objeto de deliberacdo assemblear especifica e ndo se harmonizam com a sistemética de
pagamento aprovada em Assembleia Geral de Credores, além de ndo ser admissivel o
direcionamento prioritario de valores a consultores e intermediadores em detrimento dos credores

sujeitos ao plano.

A conclusdo merece acol himento.

A alienacdo da UPI deve ocorrer por meio de procedimento competitivo,
na forma dos Arts. 60 e 142 da Lei n° 11.101/2005, razdo pela qual a cldusula 4.5 é homologada
no ponto em gue passa a adequar o plano a exigéncia legal e a orientagdo técnica langada nos
autos. Também ndo se identifica, em principio, ilegalidade na fixagdo do valor minimo de R$
14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais), que devera ser adotado como piso econémico do

certame.
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Nesse contexto, a proposta apresentada pela empresa Elgin devera ser
considerada como referéncia econdémica para a fixacdo do valor minimo do certame, preservadas,
em qualquer caso, a competitividade da hasta publica, a publicidade adequada e a possibilidade de

apresentacdo de ofertas mais vantajosas por quaisquer interessados.

A jurisprudéncia deste Tribunal admite que proposta inicial concreta
sirva de pardmetro econdmico para a abertura do procedimento competitivo, desde que
preservadas a ampla publicidade, a isonomia entre os interessados e a maximizagédo do valor do

ativo:

Faléncia. Decisdo que rejeitou as impugnagdes apresentadas, e aprovou a alienagédo da
operacdo das falidas por iniciativa popular, na modalidade 'stalking horse'. Proposta
gue envolve uma oferta inicial, e ndo se encontra necessariamente vinculada ao
valor de mercado apurado na avaliacdo. Proposta inicial, inclusive, que pode ser
inferior, pois visa maior competitividade, com a consequente venda do ativo por
valores mais elevados, o que beneficia a empresa e toda a coletividade de credores.
Requerimento para que sgiam demonstradas todas as informagBes contabeis
envolvendo as empresas em comento. Administrador Judicial que fornece,
periodicamente e de forma pormenorizada, dados referentes as atividades e situacéo
financeira das empresas. Pedido para apresentacdo da relagdo atualizada de todos os
credores e valores de créditos ja habilitados. Créditos que estdo todos arrolados,
restando apenas alguns incidentes em andamento, de modo que tal pedido também ndo
merece acolhimento. Questdes outras que ndo possuem pertinéncia com o assunto
tratado neste recurso. Agravo desprovido. (TJSP - Agravo de Instrumento:
23655716820248260000 Campinas, Relator: Natan Zelinschi de Arruda, Data de
Julgamento: 19/02/2025, 22 Cémara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicagdo: 19/02/2025)

A fim de conferir efetividade ao procedimento competitivo, sem
prejuizo da isonomia entre os licitantes, admite-se que o valor minimo extraido da proposta
apresentada assegure a empresa Elgin, caso venha a ser regularmente formalizada nos autos, o
direito de cobrir eventual proposta superior, desde que o exercicio dessa prerrogativa ocorra nos

exatos limites e condic¢des a serem previstos no edital.

Para tanto, a Recuperanda e a empresa Elgin deverdo ser intimadas para
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que tragam aos autos o contrato de aquisicdo do crédito tributério pelo valor constante da
proposta, bem como para que a proposta seja devidamente formalizada pela proponente, a fim de
que este Juizo possa validar suas clausulas, conferir publicidade as condig¢des econbmicas que
servirdo de base ao certame e disciplinar, se cabivel, a faculdade de cobertura de eventual

proposta superior.

Diversa, porém, é a solucdo quanto as demais condi¢des acrescidas na

clausula4.5.

A previsdo de pagamento em até 16 (dezesseis) parcelas mensais de
valor minimo de R$ 875.000,00 (oitocentos e setenta e cinco mil reais), bem como a destinagdo
prioritaria da primeira parcela aos consultores juridicos e agentes intermediadores, ndo podem ser
homologadas, tal como redigidas, em sede de controle de legalidade. 1sso porque tais disposi¢oes,
além de ndo encontrarem respaldo em deliberacdo assemblear especifica, ndo se compatibilizam
com a ldgica de pagamento aprovada em AGC e instauram preferéncia indevida em favor de

terceiros alheios a ordem regular de satisfacdo dos créditos sujeitos.

A forma de pagamento aprovada em AGC, em relagdo a Classe |1l —
Quirografaria, foi para pagamento a vista em até 30 dias da homologagdo. Ndo obstante, referidas
disposicdes criam, sem base legal propria e sem deliberacdo assemblear inequivoca, preferéncia
de pagamento a terceiros em detrimento dos credores sujeitos ao plano. Por fim, porque a
controvérsia instaurada pela Fazenda Nacional acerca da prescricdo e da litigiosidade do crédito

tributério reforca a necessidade de méxima cautela na model agem de realizacdo desse ativo.

Também ndo se justifica a previsdo de prazo autbnomo para
apresentacdo de propostas fora do proprio ambiente concorrencial do certame. A hasta publica ja
constitui, por sua propria natureza, o0 espaco processual adequado para a ampla publicidade do
ativo, a participacdo de interessados e a formulagdo de lances concorrentes, inexistindo
fundamento para a criacdo de fase paralela ou externa de coleta de propostas, sem prejuizo,
evidentemente, da regular divulgacdo do edital e da observancia das cautelas necess&rias a

maxima competitividade.

Em consequéncia, a clausula 4.5 € homologada parcialmente, com as
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seguintes delimitagdes:. i) a alienacdo da UPI devera ocorrer por hasta publica, nos termos dos
Arts. 60 e 142 da Lel n° 11.101/2005; ii) o valor minimo do certame serd de R$ 14.000.000,00
(quatorze milhdes de reais), conforme parametro econdmico extraido da proposta apresentada
pela empresa Elgin, a qual deverd ser formalizada nestes autos; iii) admite-se que a proposta que
deu suporte a fixagdo do lance minimo confira a empresa Elgin o direito de cobrir eventual oferta
superior, desde que essa faculdade conste expressamente do edital e seja exercida nas condicles
nele previstas; iv) fica expressamente afastado qualquer direito de indenizagdo, reembolso,
compensacdo de despesas ou pagamento adicional em favor da empresa Elgin em razéo da
apresentacdo da proposta inicial ou da eventual superagcdo de seu valor por terceiro; v) ndo se
homologa a previsio de possibilidade de pagamento parcelado em 16 (dezesseis) parcelas; vi) ndo
se homologa a destinagdo priorité&ria da primeira parcela a consultores juridicos e agentes
intermediadores; e vii) fica afastada a previsio de prazo autbnomo para apresentacao de propostas
fora do proprio ambiente concorrencial da hasta publica, sem prejuizo da regular publicidade do

edital e dalivre apresentacdo de lances no certame.

Clausula 5.1 — Amortizacéo de créditos trabalhistas

No 4° Aditivo, aclausula 5.1 passou a prever, para os créditos da Classe
| - Trabalhista, pagamento integral, sem desconto, a vista, em até 30 dias da homologacdo do PRJ,
em parcela Unica, com limitagcdo a 150 salarios-minimos por credor, remetendo o excedente a
cldusula 62, item “a’. A propria tabela da cldusula indica inexisténcia de caréncia e inexisténcia
de atualizacéo.

Trata-se de disciplina distinta daquela constante do 3° Aditivo, razéo
pela qual ndo cabe mais tomar por referéncia a versdo superada. O controle de legalidade deve
recair apenas sobre aredacdo do 4° Aditivo.

Por isso, a clausula 5.1 € homologada, nos termos em que redigida no 4°
Aditivo, sem prejuizo de interpretacdo conforme a legislacéo de regéncia e da preservacéo da
apreciacdo concreta de eventual ilegalidade especifica relativa a créditos trabal histas com regime

juridico préprio, caso a matéria venha a ser adequadamente delimitada nos autos.

Clausulas 5.2 e 5.3 — Amortizacdo de créditos quirografarios e
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Termos e condic¢des adicionais a amortizacao do passivo sujeito

A clausula 5.2 do 4° Aditivo consolidou, de forma expressa, para a
Classe Il - Quirograféria, desagio de 50%, sem caréncia, pagamento em parcela Unica, a vista,
em até 30 dias apds homologagdo do plano, em consonancia com a deliberacdo assemblear. A

propriatabela da cldusulaindica que ndo ha atualizacéo aplicavel.

N&o obstante, 0 4° Aditivo disple, na clausula 5.3, item i, sob o titulo
“Correcdo Monetéria e Juros’, que “serdo aplicados a partir da data de homologacéo do PRJ,
sobre o valor remanescente da divida, deduzido do respectivo desagio proposto, corrigido
monetariamente pela TR, portanto a correcdo legal incidir4 exclusivamente sobre o valor da
divida pos-desagio”. No item ii, prevé que o pagamento destinado aos credores quirograférios

serarealizado em parcela tnica, no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a homologagdo do plano.

Da leitura conjugada das cldusulas 5.2 e 5.3, verifica-se incoeréncia
interna no proprio plano. Isso porque a cldusula 5.2, ao disciplinar o tratamento conferido a
Classe |11, consigna que a atualizagdo seria “ndo aplicavel”, ao passo que a clausula 5.3, item i,
estabelece, de modo expresso, a incidéncia de atualizacdo sobre 0 saldo remanescente da divida,
apos a deducdo do desagio, indicando, inclusive, o indice a ser observado e a respectiva base de
célculo.

Nessas circunstancias, impde-se prestigiar a disposicdo especifica
constante da cldusula 5.3, item i, por conter comando material expresso acerca do termo inicial da

atualizacdo, da base econdmica de incidéncia e do indice adotado.

Assim, deve ser suprida a expressdo “ndo aplicavel” constante da
cldusula 5.2, para reconhecer que, em relacdo aos créditos da Classe |11, incidird correcéo
monetaria pela TR, a partir da data da homologacéo do Plano de Recuperacdo Judicial, calculada
exclusivamente sobre o valor remanescente da divida apds a aplicacéo do deségio previsto.

No tocante aos juros, contudo, a clausula ndo apresenta contelido

obrigaciona suficientemente determinado para viabilizar sua homologacdo. Embora o item i

traga, em seu titulo, referéncia a “ Corregdo Monetéria e Juros’, o corpo do dispositivo limita-se a
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disciplinar a correcdo monetaria pela TR, sem fixar percentual, critério de calculo, periodicidade
ou qualquer outro parémetro objetivo de incidéncia dos juros. A mera mencao constante do titulo
da cldusula, desacompanhada da necessdria delimitacdo normativa, ndo basta para instituir
encargo financeiro exigivel, especialmente em decisdo homologatéria que deve resguardar

precisdo, liquidez e seguranca juridica no cumprimento do plano.

Desse modo, a clausula 5.2 deve ser homologada, por refletir a vontade
efetivamente formada em AGC, com a ressalva quanto ao afastamento da expressdo “ndo

aplicavel” consignada em relagdo a correcdo monetéaria.

De lado outro, a clausula 5.3, item i, € homologada apenas no que se
refere a incidéncia de correcdo monetaria pela TR, a partir da homologacéo do plano e sobre o
valor da divida ja reduzido pelo desagio. Quanto a incidéncia de juros, ndo ha homologagéo, por
auséncia de definicdo expressa e objetiva do respectivo percentual ou critério de apuracdo, sem
prejuizo de ulterior esclarecimento formal, caso a Recuperanda pretenda sanar a impropriedade
redacional apontada.

Por sua vez, a clausula 5.3, item ii, prevé o pagamento dos credores
quirograférios em parcela Unica, no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a homologagdo do plano.
Trata-se de disposi¢ado clara, objetiva e compativel com a deliberacéo assemblear, razéo pela qual

o itemii é homologado, nos exatos termos em que redigido.

Cléusula 6.2 — Supressao de Garantias

A clausula 6.2 do 4° Aditivo prevé a liberagdo das garantias
fidgjussorias, avais, fiancas e obrigacdes solidérias. Ocorre que seus pardgrafos contém tensdo
interna: o parégrafo primeiro afirma que a supresséo das garantias se aplica a todos os credores
integrantes do passivo sujeito, sem ressalvas; o paragrafo segundo dispbe quetal clausulando terd
efeito em relacdo a credores ausentes, abstinentes ou contrérios; e o paragrafo quarto pressupde

anuéncia dos credores que aprovaram o plano sem ressalvas.

Além disso, em AGC, diversos credores apresentaram ressalvas

expressas justamente contra essa cléusula, consignando que o voto favoravel ao Plano n&o
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implicava renincia a garantias nem impedimento de prosseguimento de execugdes contra

coobrigados e garantidores.

De fato, o Plano de Recuperacdo Judicial efetivamente ndo pode
alcancgar os terceiros coobrigados, que ndo se submetem aos efeitos da Recuperacdo Judicial.
Contudo, tratando-se de direito patrimonial disponivel, qualquer clausula que preveja a liberacéo
das garantias em face dos devedores ou coobrigados deve ter seus efeitos restritos aos credores

gue aprovaram o Plano de Recuperacado Judicial sem ressalvas nesse sentido.

Ainda, a aprovacdo destas clausulas fica condicionada a estrita
observancia do art. 49, § 1° da Lei 11.101/2005, uma vez que o direito de persecucdo do crédito

contra coobrigados ndo pode ser extinto por deliberacéo contréria atexto legal expresso.

N&o obstante, estas clausulas tém suas eficécias condicionadas também
a aplicagdo do parégrafo 1° do art. 50 da Lel 11.101/2005. Nesse sentido, cito 0s seguintes
julgados:

EMPRESARIAL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL.
RECUPERAGAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERAGAO. CLAUSULA DE
SUPRESSAO DE GARANTIAS. INEFICACIA EM RELAGAO AO CREDOR QUE
SE OPOE. DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. A
cldusula de supressdo das garantias reais e fidegjussorias aprovadas no plano de
recuperacdo de credores ndo pode ser oposta aos credores ausentes ou contrérios ou
aos que se abstiveram de votar. 2. Ndo sendo a linha argumentativa apresentada capaz
de evidenciar a inadequacdo dos fundamentos invocados pela decisdo agravada, o
presente agravo ndo se revela apto a alterar o conteldo do julgado impugnado,
devendo ele ser integralmente mantido em seus proprios termos. 3. Agravo interno
ndo provido. (Agint no REsp n. 2.030.487/MT, relator Ministro Moura Ribeiro,
Terceira Turma, julgado em 22/5/2023, DJe de 26/5/2023.)

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL - AUTOS DE AGRAVO DE
INSTRUMENTO NA ORIGEM - DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU
PROVIMENTO RECLAMO - INSURGENCIA DA AGRAVANTE. 1. A Segunda
Secdo do STJ firmou entendimento no sentido de que a cléusula do plano de

recuperacdo judicial que prevé a supressdo de garantias somente é eficaz em relacdo
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aos credores que com ela anuiram. 1.1 A recuperacdo judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das execugdes nem induz suspensdo ou extingdo de acles
ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidgjussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°,
caput, e 52, inciso I11, ou a novagdo a que se refere o art. 59, caput, por forga do que
dispbe o art.49, § 1° todos da Lei n. 11.101/2005. 2. Agravo interno desprovido.
(AgIint no REsp n. 2.010.442/CE, relator Ministro Marco Buzzi, Quarta Turma,
julgado em 20/3/2023, DJe de 23/3/2023.)

Por essa razéo, a clausula 6.2 deve ser homologada com eficécia
estritamente limitada aos credores que tenham aprovado expressamente a supressao de garantias
sem qualquer ressalva especifica, permanecendo integros os direitos dos credores dissidentes,
ausentes, abstinentes ou que tenham votado com reserva. Fica afastada qualquer interpretacdo que

imponha, de modo geral, suspenséo ou extin¢do de agbes contra garantidores fora dessas balizas.

Regularidade fiscal

A Ultima decisdo de fls. 7.283/7.287 ja havia consignado a necessidade
de observanciado Art. 57 daLe n° 11.101/2005. Posteriormente, a Fazenda Nacional sustentou a
auséncia de regularidade fiscal federal, mas a Recuperanda apresentou certiddo relativa aos
tributos federais e, ao final, a Administradora Judicial concluiu, as fls. 7.381/7.387, pela
comprovagdo suficiente da regularidade fiscal estadual e federal, remanescendo, contudo, a
necessidade de comprovacdo idénea da regularidade fiscal perante a Fazenda Municipal. Assim, a
pendéncia fiscal atualmente subsistente, segundo o quadro processual mais recente, restringe-se a

esferamunicipal.

N&o h& base segura, a partir do material localizado, para afirmar a
comprovagdo integral daregularidade fiscal municipal neste momento. Ainda assim, consideradas
as peculiaridades do caso, a aprovacdo regular do Plano em AGC e o estagio avancado do
processo, reputo possivel compatibilizar a homologacdo do PRJ com a concessdo de prazo

judicial especifico para 0 saneamento da regularidade fiscal municipal remanescente.

Por essa razdo, concedo a Recuperanda o prazo improrrogavel de 06

(seis) meses, contado da publicagcdo desta decisdo, para comprovar sua regularidade fiscal
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municipal, mediante apresentagdo de CND, CPEN ou documentagdo formal idonea de adeséo a
parcelamento ou transacdo tributaria municipal em vigor, com prova do adimplemento necessario

a sua manutencao.

Sem prejuizo desse prazo mais amplo, diante do que foi especificamente
requerido pelo Ministério Publico, determino que a Recuperanda, no prazo de 15 dias, apresente
documentacdo comprobatéria do cancelamento das inscricbes municipais das filiais outrora
mantidas perante os Municipios de Embu das Artes/SP e Franco da Rocha/SP, bem como

certidOes fiscai s atualizadas perante 0 Municipio de Cajamar/SP.

O descumprimento injustificado dessa determinagdo ensgjara
reavaliacdo judicial das consegquéncias processuais cabiveis a luz do estagio de cumprimento do
Plano e dadisciplinados arts. 57 e 73 da Lel n°11.101/2005.

Superadas essas observagOes, concluo que o Plano de Recuperacéo

Judicial pode ser homologado, desde que com as ressalvas acima fixadas.

Diante do exposto, com fundamento no Art. 58 da Lei n° 11.101/2005,
HOMOLOGO, COM RESSALVAS, o Plano de Recuperacdo Judicial consolidado no 4°
Aditivo e aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em 27/01/2025, e CONCEDO A
RECUPERACAO JUDICIAL & OZLI DO BRASIL ILUMINACAO LTDA., inscrita no
CNPJMF sob o n® 61.578.118/0001-96 e suas duas filiais inscritas, respectivamente, no
CNPJMF sob o n° 61.578.118/0003-58 e n° 61.578.118/0003-15.

A homologacdo do plano fica subordinada as balizas fixadas na
fundamentac8o, que passam a integrar o presente dispositivo para todos os fins, especiamente
para estabelecer que: i) aclausula 4.1 fica homologada apenas como meio recuperacional em tese,
vedada, até ulterior deliberacdo judicia especifica, a producdo de novos efeitos concretos
decorrentes da cisdo parcial noticiada, devendo a Recuperanda abster-se de promover atos de
implementacdo patrimonial, operacional ou registral que importem execucdo antecipada da
medida sem prévia autorizacdo judicial; ii) a clausula 4.4 fica homologada, devendo o produto
liquido da alienacdo da UPI permanecer depositado judicialmente nestes autos, sob controle do

Juizo e fiscalizacdo da Administradora Judicial, com destinacdo vinculada ao cumprimento do
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plano homologado; iii) a clausula 4.5 fica homologada parcialmente, para estabelecer que a
alienacdo da UPI devera ocorrer por hasta publica, nos termos dos Arts. 60 e 142 da Lei n°
11.101/2005, observado o valor minimo de R$ 14.000.000,00 (quatorze milhGes de reais),
conforme parémetro econbmico extraido da proposta apresentada pela empresa Elgin, a ser
formalizada nestes autos, admitindo-se que tal proposta confira a referida empresa a faculdade de
cobrir eventual oferta superior, desde que essa previsdo conste expressamente do edital e sgja
exercida nos termos nele previstos, sem homologacdo, em qualquer hipétese, de direito de
indenizacdo, reembolso, compensacdo de despesas ou pagamento adicional em seu favor, e sem
homologagdo, ao menos por ora, da previsdo de pagamento parcelado em 16 (dezesseis) parcelas,
da destinacdo prioritaria da primeira parcela a consultores juridicos e agentes intermediadores,
nem da previsdo de prazo autbnomo para apresentacdo de propostas fora do ambiente
concorrencial da hasta publica; iv) a clausula 5.1 fica homologada nos termos em que redigida no
4° Aditivo; v) a cldusula 5.2 fica homol ogada nos termos do 4° Aditivo, ressalvada a supresséo da
expressdo “ndo aplicavel” em relagdo a incidéncia de corregdo monetéria, em razdo da
incongruéncia com o teor da cladusula 5.3; vi) a clausula 5.3, item i, fica homologada apenas no
que se refere a incidéncia de correcdo monetaria pela TR, a partir da homologagéo do plano e
sobre o valor da divida ap6s a aplicacdo do desagio, ficando suprida, para esse fim, a expressao
“ndo aplicavel” constante da clausula 5.2, ndo se homologando, contudo, a incidéncia de juros,
por auséncia de definicdo expressa e objetiva do respectivo percentual ou critério de apuracéo; e
vii) a clausula 6.2 fica homologada com eficécia estritamente limitada aos credores que tenham
aprovado expressamente a supressdo de garantias sem ressalvas, permanecendo integros os

direitos dos credores dissidentes, ausentes, abstinentes ou que tenham votado com reserva.

CONCEDO a Recuperanda o prazo improrrogavel de 6 (seis) meses,
contado da publicacdo desta decisdo, para comprovar a regularidade fiscal municipal
remanescente, mediante apresentacdo de CND, CPEN ou documentacdo formal idonea de adeséo
a parcelamento ou transacdo tributaria municipal em vigor, acompanhada de prova do

adimplemento necessério a sua manutengao.

DETERMINO, ainda, que a Recuperanda, no prazo de 15 (quinze) dias,
apresente documentacdo comprobatéria do cancelamento das inscricbes municipais das filiais
outrora mantidas perante os Municipios de Embu das Artes/SP e Franco da Rocha/SP, bem como

certiddes fiscais atualizadas perante o Municipio de Cajamar/SP, nos termos requeridos pelo
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Ministério Publico.

MANTENHO a supervisdo judicial até a comprovagdo da quitagdo
integral dos credores sujeitos ao PRJ e do cumprimento das providéncias impostas nesta decisio,
especiadmente quanto a alienagdo da UPI, a regularidade fiscal municipal e a reserva dos
honorarios da Administradora Judicial, sem prejuizo de ulterior apreciacdo acerca do
encerramento do processo, limitado ao prazo de 02 (dois) anos, observado o Art. 61 da Lei n°
11.101/2005.

INTIME-SE a Recuperanda para apresentar, no prazo de 05 (cinco)
dias, a versdo consolidada definitiva do Plano de Recuperacdo Judicial, compatibilizada com o 4°
Aditivo, com as deliberacdes da AGC de 27/01/2025 e com as ressalvas de controle de legalidade
ora fixadas, vedada a insercéo de disposi¢cbes novas ndo submetidas ao ambiente deliberativo
adequado, sob pena de desconsideracdo de eventual texto incompativel e apreciaco das medidas

processuais cabivels.

INTIME-SE a Recuperanda para apresentar, no prazo de 05 (cinco)
dias, o contrato firmado com a empresa Elgin, em que estabelecidas as premissas da compra e

venda do crédito tributario que seralevado aleil&o.

INTIME-SE a empresa Elgin para, no prazo de 05 (cinco) dias,
formalizar sua proposta nos autos desta recuperacdo judicial, a fim de conferir validade,

transparéncia e publicidade aos parametros econdémicos que servirdo de base a hasta piblica.

Para viabilizar a pronta implementacdo da alienacéo judicial da UPI,
NOMEIO como Leiloeiro GUSTAVO MORETTO GUIMARAES DE OLIVEIRA, leiloeiro
oficial - JUCESP 640, portador do RG 22.954.887-8 € do CPF 280.345.868-38, com endereco
profissional sito & Estrada Municipal Teodor Condiev, n° 970, Jardim Marchissolo, Sumaré/SP,
CEP 13.171-105, Auxiliar Justica SP n° 3747, site oficial www.sumareleiloes.com.br, que, apés a

juntada do contrato pela Recuperanda e da formalizac8o da proposta pela empresa Elgin, devera
ser intimada para apresentar, no prazo de 05 (cinco) dias, minuta do edital, cronograma e
condic¢des operacionais da hasta publica, com previsdo expressa do valor minimo para os lances e,

Se 0 caso, da faculdade de a empresa Elgin cobrir eventual oferta superior, vedada a estipulagéo
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de qualquer indenizac&o, reembolso, compensacdo de despesas ou pagamento adicional em favor
da proponente, observada a prévia ciéncia da Administradora Judicial, para posterior apreciacéo
judicial.

DETERMINO que, do produto do leildo da UPI, sgam previamente
reservados os valores necess&rios ao pagamento dos honorérios da Administradora Judicial,
vencidos e vincendos, por se tratar de crédito ndo sujeito aos efeitos da recuperacdo judicial, antes

darealizacdo de quaisquer pagamentos aos credores sujeitos ao PRJ.

Nos exatos termos do Art. 59, 83°, da Lel n® 11.101/2005, intime-se
eletronicamente as Fazendas Publicas Federa e de todos os Estados, Distrito Federa e
Municipios em gue o devedor tiver estabelecimento para ciéncia da decisdo homologatéria aqui
proferida, bem como ao Ministério Publico.

Intime-se.

Cajamar, 08 de abril de 2026.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOS TERMOS DA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM A DIREITA
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